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September 2023

De renteontwikkeling blijft, in zowel de Verenigde Staten als in Europa, een
belangrijke stempel drukken in de financiéle wereld in september.

VS

Sinds de inval van de Russen in Oekraine in maart 2022 heeft Jerome Powell,
als voorzitter van de Amerikaanse Centrale Bank (FED), de rente in de VS
inmiddels maar liefst tien keer verhoogd naar 5,25%. Dit is het hoogste
renteniveau in zestien jaar. Deze renteverhogingen zijn nodig om de strijd aan
te gaan tegen de torenhoge inflatie, die inmiddels weer redelijk onder controle
lijkt te komen, maar nog altijd te hoog is. Daarnaast blijkt de economie,
ondanks alle rentestijgingen, in dit deel van de wereld veerkrachtig en een
recessie vermeden lijkt te worden. Een zeldzame prestatie.

Europa

Ook voorzitster Christine Lagarde van de Europese Centrale Bank (ECB) heeft
het druk gehad met de renteverhogingen. Inmiddels is de rentestand in Europa
op 4% uitgekomen. Dat is de hoogste rentestand sinds de oprichting van de
ECB in 1998. Europa heeft het moeilijker dan de VS en moet een zeer milde
recessie slikken.

Opkomende markten

De Europese economie heeft dus wat meer moeite om overeind te blijven dan
de VS. Daarbij werkt de afkoeling van de wereldeconomie (vooral China) niet
mee. Europa is hier gevoeliger voor dan de VS. De situatie in China, altijd al een
belangrijke aanjager geweest voor de Emerging Markets, lijkt zich inmiddels
enigszins te stabiliseren.
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Aandelen Verenigde Staten 6,25%  875%  1250% 17,50%  20,00%
Aandelen Europa 6,25%  875%  1250% 17,50%  20,00%
Aandelen Azie 625%  875%  12,50% 17,50%  20,00%
Aandelen Opkomende landen 2,50%  350%  500%  7,00%  800%
Aandelen Japan 250%  350%  500% 7,00%  800%
Aandelen Pacific ex Japan 1,25%  1,75%  250%  3,50%  4,00%

25% 35% 50% 70% 80%

Obligaties
Obligaties Verenigide Staten 13,00% 11,00%  8,00%  4,00%  2,00%
Obligaties Euro 19,50% 16,50% 12,00%  6,00%  3,00%
Obligaties Opkomende landen 13,00% 11,00% 800%  4,00%  2,00%
Obligaties inflatie gerelateerd 13,00% 11,00%  8,00%  4,00%  2,00%
Obligaties High-yield 6,50%  550%  4,00%  2,00%  1,00%
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Alternatieven

Water 250%  250%  250%  250%  2,50%
Clean Energy 250%  250%  250%  250%  2,50%
5% 5% 5% 5% 5%
Liquiditeiten
Cashfund 500%  500% 500% 500%  500%
5% 5% 5% 5% 5%
TOTAAL 100%  100%  100%  100%  100%

Cumulatief rendement per profiel
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NB De waarde van uw belegging kan fluctueren. Het betreft hier deels gesimuleerde resultaten en deels daadwerkelijk behaalde resultaten uit het
verleden. In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor toekomstige resultaten.

Bron: Rapport Backtest Modelportefeuilles BeSmart 2010-2015. Rendementen tot ultimo 2015 worden berekend met behulp van profielen welke de werkelijkheid
zo nauwkeurig mogelijk benaderen. In opdracht van BeSmart heeft accountant Van Noort Gassler & Co onderzoek verricht en geoordeeld dat de gesimuleerde
rendementscijfers juist, objectief meetbaar en representatief zijn zoals bedoeld in art. 2:5 g nadere regeling gedragstoezicht financiéle ondernemingen Wft. De
rendementen die wij publiceren zijn gebaseerd op de modelportefeuilles van BeSmart met een waarde van ongeveer 500.000 euro. De werkelijke rendementen
van uw belegde vermogen kunnen afwijken al naar gelang de omvang van de portefeuille en het aantal gedane stortingen of onttrekkingen. De resultaten zijn
netto dus na aftrek van de beheervergoeding, bank/brokerkosten en de kosten van de ETF’s. Het totale kostenoverzicht m.b.t. de dienstverlening is opvraagbaar

bij BeSmart.
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